Una introducción al estudio de la periodicidad de las crisis financieras

Por Noel N. Lampert.

Hay profunda preocupación en el mundo actual por la duración de la crisis financiera global (ya trasmutada en recesión económica global) y sus continuas alzas y bajas de tensión, ora augurando haber llegado al piso, ora temiendo un largo período de des-intoxicación para regresar a una estabilidad añorada.

Los agoreros se han destacado en el principio de la crisis (mediados de 2007), al punto que Alan Greenspan llegó a afirmar, entre 2007/08, que USA ya estaba en recesión. El reciente informe del NBER, que determina taxativamente, según sus propios métodos, que la recesión se inició cuando terminaba el año 2007, le dio la razón oficial.

Otros aprendices de Casandra, como, por ejemplo Nouriel Roubini, han ido más allá, en su escritura del nuevo libro del Apocalipsis, al punto que preveen varios años de estancia en el purgatorio de la Recesión, antes que un nuevo ciclo Juglar remonte vuelo y permita la reiniciación de negocios creativos a los bancos multinacionales, etc.

La Historia debería ser la Maestra de los economistas, y de todos aquellos que incursionan en la prospectiva económica.

En referencia a las crisis financieras, que constituyen el momento culminante de los ciclos Juglar (descubiertos por el médico y economista francés Joseph Clément Juglar en 1860), a partir del cual termina el auge y comienza el camino descendente de la recesión, nadie como el gran economista sueco JOHANN HENRYK AKERMAN (1896/1982), formado en la escuela de economía matemática de Wicksell, para dilucidar, tanto la duración, como la periodicidad de las crisis, y su impacto desigual según el escenario (de ciclos de mayor duración) en que se desenvuelven.

Akerman publicó su Ekonomisk Teori en 1955, traducida al español por Aguilar, de España, con el título de Estructura y Ciclos Económicos en 1962.

Vamos a permitirnos tomar del maestro algunos conceptos liminares, que nos permitan suponer, con criterio informado, cuál puede ser la suerte de las economías del mundo, en esta Crisis, distinta a la grande del `29, pero curiosamente parecida en aspectos preocupantes (duración, caída continua de los valores, errores y dilaciones en la acción oficial, etc.)

Estos conceptos están contenidos en mi reciente libro sobre ciclos económicos y crisis financieras, editado en 2008. (*)

Primero, definamos el entorno de los ciclos Juglar. Aproximadamente seis de los mismos están contenidos en un ciclo Kondratiev de más o menos 50 años (descubiertos por el economista ruso Nikolai D. Kondratiev en la década de los `20, y anunciados al mundo por el economista austro-norteamericano Joseph Alois Schumpeter en su libro sobre Business Cycles de fines de los `30). Los Kondratiev tienen una fase ascendente y otra descendente. El primero que estudió su descubridor tuvo 60 años, desde 1789 a 1849 (los siguientes se extendieron de 1849 a 1896, de 1896 a 1946, de 1946 a 1996, y nos encontramos ahora surcando el 5º Kondratiev, cuya fase ascendente irá de 1996 a 2021, descendiendo luego hasta los años `40 de este siglo).

Para Akerman, los ciclos Juglar, de coyuntura, tienen mayor o menor virulencia, según la fase de los ciclos Kondratiev, estructurales, en la cual se instalan.

Cuando ocurren en fases descendentes Kondratiev, como pasó en el ciclo Juglar 1922/1933, donde la expansión tomó 1922/29 y la crisis y su consiguiente recesión (que alcanzó a ser una gran depresión), duró de 1929 a 1933, en que Franklin D. Roosevelt terminó con ella (con un arsenal de medidas que comenzó, entre otras decisiones, con una gran devaluación), suelen ser ciclos Juglar con recesiones profundas, severas, y largas.

Akerman menciona especialmente cuatro crisis que llama “dobles” (porque volvían a caer los mercados cuando parecía que el efecto negativo se había agotado, como sucede ahora), en 1836/39, 1873/79, 1890/93 y 1929/33. En mi libro incluyo la de 1974/75.

En cambio, cuando se producen las crisis en los ciclos Juglar instalados en una onda ascendente Kondratiev, son crisis intensas pero breves. La recesión no dura mucho. Akerman menciona las crisis de 1857, 1866, 1907 y 1920, a la que agregué en mi trabajo la de 1957/58.

Y ahora? Estamos en una fase Kondratiev ascendente. La recesión no debería durar más allá de, por ejemplo, el tercer trimestre de 2009. Quién tiene razón: Akerman o Roubini?…

En mi referido libro, utilizando la “siembra” de datos y ejemplos de Akerman (incidentalmente, en alemán Akerman significa sembrador), además del análisis de los ciclos Juglar y Kondratiev, establecí la posibilidad, ya alumbrada por el maestro sueco, de ciclos de mucha mayor duración: los ciclos pluriseculares Akerman (debo la expresión a André Piettre, contemporáneo y admirador de Akerman), de aproximadamente 250 años, en los cuales hay un gran cambio cultural, que implica la aparición de una nueva potencia hegemónica (total o parcialmente), y los períodos seculares que comienzan con cambios jurídico-políticos, como consecuencia de guerras o revoluciones, que luego aparejan cambios económicos y tecnológicos, como la “gloriosa revolución” de 1688 en Inglaterra ocasionó, en pocos años, el ascenso económico, político y comercial de ese país, y un gran impulso a la Revolución (tecnológica) Industrial.

Con lo cual, ahora, en 2008/09, estamos próximos a la ocurrencia de varios cambios significativos a nivel global:

1. la fase ascendente Kondratiev termina en 2020/21. La fase descendente implicará una economía global menos tumultuosa, más “light”.

2. el ciclo plurisecular que comenzó en 1776 (emancipación de EUA y poco después Revolución Francesa) termina también en 2021. Traerá nuevo cuadro de hegemonías globales. EEUU será primus inter pares de una agrupación de la cuenca del Pacífico Norte, amén de otros asociados actuales. No volverá a decidir sólo en la solución de conflictos que perturben la globalidad.

3. se estará más o menos en la mitad de un ciclo secular comenzado en 1973, que proveerá el arsenal jurídico-político de las nuevas reglas de juego político global.

Veamos que 1929/33 precedió pocos años a la segunda guerra mundial, que implicó un gran cambio en el mundo.

Esta crisis financiera 2007/08/09 puede estar precediendo también, con o sin guerra mundial (aunque Akerman también previó la regularidad de guerras importantes, en un máximo de 140 años; y de la francoprusiana de 1870, que implicó un gran cambio en la relación de fuerzas en el continente europeo, nos falta poco para cumplir 140, sería en 2010) grandes modificaciones en el tablero estratégico global.

Pero, ¿durará tanto la recesión como en la del 29/33, o menos, como preconizaba Akerman para las crisis instaladas en la fase Kondratiev ascendente?

Volvamos a la inagotable “cantera” de ideas del gran economista sueco. Y a su tremenda erudición en materia de datos significativos para comprender los ciclos y las crisis.

Veamos nuestro diseño, a continuación:
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Crisis comprendidas en este esquema:

1857-1929 al 33-2007 al 09

Para Akerman, la de 1857 fue la primera crisis financiera internacional, afectando a EEUU, Inglaterra, Francia y Alemania (los cuatro países estudiados por Kondratiev para su investigación sobre los ciclos estructurales). Ya había una red bancaria global, un suceso en uno de los países nombrados, y otros vinculados, repercutía en todos. Fue una crisis Juglar en una fase Kondratiev ascendente.

Pero la primera crisis importante del ciclo plurisecular se dio en 1783, al término de la Primera Guerra entre EEUU e Inglaterra.

Distancia entre crisis: 

De 1783 a 1857: 74 años.

De 1857 a 1929: 72 años.

De 1933 a 2007: 74 años.

O sea, aproximadamente tres cuartos de siglo entre la terminación de una y el comienzo de otra.

Distancia entre 1783 y 2009: 226 años % 3 = 75,3 años.

Nuestra aserción es la siguiente: O tiene razón Akerman, y esta recesión termina en 2009. O debemos utilizar, para el estudio de la periodicidad de las crisis financieras, un equipo más complejo, inscribirlas en el ciclo plurisecular correspondiente, y verificar sus equidistancias. En ese caso, tal vez el nuevo auge Juglar ocurriría hacia 2010/11.
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(*) “Ciclos Económicos y Crisis Financieras” (Ediciones Cooperativas, Buenos Aires, 2008, 2 Tomos)
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		Niveles de Industrialización per cápita 1758/1938

		Base Gran Bretaña 1900 = 100

		(Cuadro elaborado con cifras tomadas del libro de Paul Kennedy)
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